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spruch bereits nach dem ersten Arbeitstag
garantiert sein, spitestens jedoch nach finf
Jahren Beitragszahlung.

lis gibe zwel Modelle der Pensionskas-
sen: Bei der beitragsorientierten Zusage
wird eine bestimmte Beitragshohe (oft ein
Prozentsatz. zum Brottolohn) festresetet,
die vomn Arbeitgeber o entrichten ist. Das
angesammelte Kapital wird bei der Pen-
stonierung in eine Rente umgerechner,
wobei die durchschnivdiche Lebenserwar-
tung und der verwendete Rechenzins
wichtig sind. Der Arbeitnehmer trigt das
Risiko einer miglicherweise schlechten
Veranlagung der Kasse, im Gegenzog pro-
fitert er aber von Veranlagungsgewinnen.

Bei leistungsoricntierten Zusagen wird
die genane Pensionshihe im Vorhinein
festpelegt. Die Beitrfige werden versiche-
rungsmathemartisch errechner und vom
Arbeitgeber cingerahle. Dieser muss
MNachzahlungen leisten, falls die zeleisteten
Beitrige die vercinbarte Pensionsleistung
nicht errcichen.

Performance-Index

Ein Performance-Index zeign Wertent-
wicklung und Wertruwachs von Kapital-
anlagen, insbesondere von Investmentan-
lagen. Somit gibt er den Anlageerfole wie-
der. Er bericksichugt im Gegensatz #u ¢i-
nem Preisimdex die Dividendenzahlungen
der in thm enthaltenen Unternehmen und
oibt damit Auskunft iher die vollstindige
Wertentwicklung eines Pordolios. Unter
Berficksichtipung der Ertragsausschiittun-
gen spiegelr die Performance den Erfolg
eines Managements wider.

Pfand- und Kommunalbriefe

Pfand- und Kommunalbriefe, auch Kom-
munalschuldverschreibungen oder Kom-
rmunalobligationen genannt, sind festver-
zingliche Wertpapiere und werden aus-
schhiefilich von Bankinstituten begeben,
die als Deckungsstock Hypotheken besit-
zen. Unter Deckungsstock versteht man
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Die Sicherungssteuer fiir anskindische Fonds st eine 'l'erlgt:y.ng der
Chancengleichheit: Durch diese zusatziiche Belastung sind dster-

reichische Fonds klar im Vorteil. Wir haben im Februar ein offizielles
Ansuchen beim Finanzministerium einpereicht. damit diese Stever
enilich ahgeschatft wird.”

eine Vermigensmasse (etwa Immobilien),
die als Sicherheiv fir die Anleihe dient.
[ie Banl vergibt Phandbriefe zur Refinan-
gierung von Krediten. Der Anleger hat das
Recht, einen bestimmten Geldbetrag vom
Aussteller des Wertpapiers nach einer defi
nierten Zeit suriickaafondern und die fest-
welegten Zinsen zo verlangen.

Pfand- und Kommunalbricte bieten
doppelte Sicherheit, weil vorerst die Bank
mit threm gesamten Vermigen fiir Kapital
und Zinsen hafter. Weirters kann nur der
Pandbriefbesitzer selbst und kein anderer
Gliubiger der Bank auf die hypothekarisch
abgesicherten Forderungen sugreifen, Aus
diesen Griinden wird diese Form der Ver-
anlagung als besonders miindelsicher (Ver-
migren von Minderfihrigen) geschen.

Primdrmarkt

Am Primdrmarkt werden Wertpapiere
erstmals zur Zeichnung aufrelegt. Als Ver-
Liiufer (auch Aussteller, Ausgeber oder
Emittenten genanne) fungieren jene, die
das Recht, welches mit dem Papier ver-
bunden ist, eincinmen. Als Kiufer stehen
ihnen Anleger oder Zeichner gegeniber,
die ihr Geld in Wertpapieren veranlagen
wollen. Aul dem Primiarmarke erhile der
Aussteller der Papiere von den Anlegern
Cield fiir cinen Eingeren Zenrahmen.

Publikumsfonds

Diese Fonds sind Investmentfonds, die je-
der Anleger erwerben kann - also ans brei-
te Publikum gerichrer sind. Imy Gegensanz
dazu gibt es so genannte Spesialfonds, die
sich nur an grofic Investoren wie etwa
Pensionskassen richien.

Rating
Wenn ein Konzern oder
ein Staat ein = Wertpapicr
emittiert, wird és in der Re-
zel einem Rating unter-
zogen. [Meses neh-
men spezialisierte Ratngagenturen oder
Investmenthanken vor, wobei sie das nene
Wertpapier mit anderen, bereits am Markt
befindlichen Papieren vergleichen. 1)ie
Bewertung erfolgt nach dem ABC-System.
Ein Rating von A" bedeurer  sichere
Geldanlage®, verschiedene Buchstaben-
kombinationen bezeichnen steigende Ris-
ken. Diese kinnen bei Aunsfillen bis zum
Totalverlust des Kapitals reichen.
International agerende Ratingagen-
wren sind Moodys und Standard & Poor’s.
Sie bieten eine genauere Uliterscheidung
innerhalb der ABC-Smfen. SAA (Triple-A)
heifie Top-Crualicie, AA- odef Aad bedeutet
Top-Qualitit mit einigen Schonheitsfeh-
lern. Double-A-Rating (AA) steht fir
eweitklassize Schuldner und Single-A-Ra-
ting (A) fiir drittldassige Schuldner. Dieses
Prinzip setet sich in analoger Abstutung
bei B-Rating fiirr honititsmiillig sweifelhat-
te Schuldner fort. C bedeurlt hochspeka-
lanv (hohes Risiko bei niedriger Clualitit),
und 1 steht fiir Skonomisch notleidend.
Doch die Devise ist, dass &nleger nicht
allzn sehr auf das Rating vertiauen sollten:
Ins Ratingsystem aufgenomiien zu wer-
den koster Geld. Daher veisichten vicle
kleinere Unternehmen dasiull Grofikon-
zerne hingegen zahlen der Agentur be-
triichtliche Summen und erwarten deswe-
gen oft eine bessere Einstofung.

Riicknahmepreis

Verkauft ein Anleger seine Anteile an ei-
nem 2 Investmentfonds an die Fondsge-
sellschaft, erhilt er dafiir den so genannten
Riicknahmepreis. Dieser hiingt von den
tiglichen Kursen und Schwankungen der-
selben ab. Der Riickverkauf von Anteilen
stelle diblicherweise kem Problem dar
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